Hallituksen esitys ylimaaraiselle yhtiokokoukselle 28.11.2024 koskien vapaaehtoista luovutusmenettelya

Oy Sea Golf Ab:n hallitus on tydstanyt golfyhtidlle mallia, jonka avulla |6ydettaisiin ratkaisuja
golfosakkeiden heikon markkinatilanteen osakkaille aiheuttamiin haasteisiin. Esitys osakkeiden
luovuusmahdollisuudesta tuotiin yhtiokokouksen 14.3.2024 paatettavaksi. Yhtiokokous hyvaksyi ehdotetun
mallin ja sen kirjauksen yhtidjarjestykseen.

Patentti- ja rekisterihallitus (PRH) ei kuitenkaan hyvaksynyt ehdotettua yhtidjarjestyskirjausta, jonka vuoksi
Oy Sea Golf Ab:n hallitus esittda nyt ylimaaraiselle yhtiokokoukselle luovuusmahdollisuus-kdytannon
kirjauksen muuttamista siten, etta se olisi PRH:n hyvaksyttavissa. PRH ei anna ennakkopaatoksia
yhtidjarjestyksista.

Esityksen perustelut

Yhtiokokoukselle 14.3.2024 vapaaehtoista luovutusmenettelya perusteltiin osakkeiden heikolla
vaihdettavuudella. Tilanne ei ole talta osin parantunut ja oletettavaa on, ettd osakaskunnan ikdantyminen
tulee lahivuosina entisestadn lisddmadan myynnissa olevien osakkeiden maaraa. Oy Sea Golf Ab:n hallitus
arvioi, etta yhtiolla on edelleen noin 250-300 pelioikeutta ja osaketta, joille ei ole varsinaista kayttoa. Arvio
on tehty vuosittain lepdamaan jatettavien pelioikeuksien maaran perusteella. Golfyhtion kannalta riskina
on myds osakkeiden paatyminen vastikemaksujen ulottumattomiin.

Oy Sea Golf Ab:n hallitus on edennyt vaiheittain golfyhtion osakkaiden aseman parantamisessa ja
golfyhtion taloudellisen aseman vahvistamisessa. Golfyhtion osakkeet on osakkaiden toimesta muunnettu
yhteen yhtenevaiseen E-osakesarjaan vuoden 2012 yhtiokokouksen paatoksen myota. Vuonna 2016
yhtiokokous paatti yhtidjarjestyksen muutoksesta, jossa osakkeen maksut jaettiin kahteen osaan,
hoitovastikkeeseen ja pelikausimaksuun, joista molemmista paattaa vuosittain yhtiokokous. Muutos antoi
osakkaalle mahdollisuuden jattaa osake "lepaamaan” pelikausittain kaytén puuttuessa, jolloin maksettiin
vain hoitovastikkeen osuus.

Edelld kerrottujen seikkojen perusteella Oy Sea Golf Ab:n hallitus esittda yhtiokokoukselle yhtidjarjestyksen
muuttamista siten, ettd yhtidjarjestykseen lisdtaan kohta 14§, joka koskee omien osakkeiden vastaanottoa.
14§:33n esitetty yhtidjarjestyskirjaus on alempana kohdassa 1.

Oy Sea Golf Ab:n hallitus nakee, etta osakkeiden luovutusmahdollisuuden kirjaaminen yhtidjarjestykseen
on osakkaiden kannalta selvin ja pysyvin tapa ja on tdman takia ensisijainen vaihtoehto. Jotta
luovutuskdytantd saadaan varmasti toteutumaan, esittaa hallitus ylimaaraiselle yhtiokokoukselle my6s, etta
hallitukselle mydnnetdan valtuutus vastaanottaa yhtion osakkeita lahjoituksina erikseen maariteltyjen
ehtojen tayttyessa. Valtuutus myonnettdisiin toissijaisena siten, etta se tulisi voimaan, mikali osakkeiden
luovutuskirjausta ei saataisi rekisteroitya yhtiojarjestykseen PRH:n kasittelyssa. Hallituksen esitys
ylimaaraisen yhtiékokouksen valtuutuksesta on alempana kohdassa 2.

Yhtidjarjestykseen myos muita muutoksia

Samassa yhteydessa esitetddan muutettavaksi myds muita kohtia yhtidjarjestyksessa. Esitetyt muutokset
ovat samoja, kuin mitka kevaan yhtiokokous 14.3.2024 paatti hyvaksya. Muutokset yhtidjarjestykseen
rekisterdidaan yksittaisina riippumatta siita, hyvaksyyko PRH niitd kaikkia.

Yhtidjarjestyksen 2§ koskien toimialaa lisdtdan kohta arvopaperikaupasta seka poistetaan
yhtidjarjestyksestd maininnat B- ja C-sarjan osakkeista yhtitjarjestyksen kohdissa 4§ ja 6§, silla niita ei ole
enda annettuna ulos. Hallituksen esittama pykala omien osakkeiden vastaanotosta tulisi yhtidjarjestykseen



kohtaan 14§ ja varsinainen yhtiokokous kohtaan 158. Varsinaista yhtiokokousta koskeva kohta (nykyisessa
yhtiojarjestyksessa kohta 14§, uudessa 15§) muutetaan muotoon, joka sallii myds eta- ja hybridikokoukset.

Nykyinen yhti6jarjestys ja hallituksen esittdama uusi yhtidjarjestys ovat yhtiokokouksen materiaalin liitteina.

Osakkeiden vapaaehtoinen luovutusmenettely toteutetaan siten, ettda omistusten arvo ei muutu
yksittdisten osakkeenomistajien osalta.

Kohta 1.
Yhtidjarjestyksen kirjaus.

”14 § Omien osakkeiden vastaanotto

Yhtiélld on velvollisuus ottaa vastikkeettomana lahjoituksena vastaan E-sarjan osake, jos osakas haluaa
lahjoittaa osakkeen yhtiélle. Osakkeen vastaanotto edellyttdd, ettéd lahjoitettavaan osakkeeseen ei kohdistu
erddntyneitd vastikkeita tai muita maksurdstejé. Osakkeen vastaanotto edellyttdd liséiksi, ettd osakas
lahjoittaa kutakin lahjoitettavaa osaketta kohden kaksituhatta (2.000) euroa yhtiélle. Lahjoituksen
rahamddrdd korotetaan vuosittain 5,0 % 1.1.2030 lukien. Hallitus méddrdd tarkemmin omien osakkeiden
vastaanotosta.”

Kohta 2.
Hallituksen esitys ylimaaraiselle yhtiokokoukselle koskien valtuutusta.

”Hallituksen ehdotus

Yhtién hallitus on ehdottanut yhtiéjdrjestykseen liséttéviksi mdadrdystd, joka mahdollistaisi omien
osakkeiden vastaanottamisen vastikkeetta. Osakkeen luovutuksen liséiksi hallitus ehdottaa
yhtiéjdrjestyksessd mddrdystd, jonka mukaisesti osakkeen luovuttava osakas olisi velvollinen lahjoittamaan
yhtiélle lisdksi 2.000 euroa kutakin osaketta kohden. Hallitus katsoo, ettd yhtiGjdrjestysmddirdys on
osakeyhtiélain mukainen ja ettd vastaavan siséltéisié yhtiéjdrjestyksid on kdytdssd muissakin golfyhtiGissé
kuitenkin silld poikkeuksella, etté ndissd muissa PRH:n hyvdksymissd yhtidjéirjestyksissé ei ole mddrdystd
osakkeen luovutuksen liséiksi rahalahjoituksesta. Yhtién hallitus myés katsoo, ettd yhtidjérjestysmddirdys
tdyttdd osakeyhtiolain yhdenvertaisuusperiaatteen.

Silté varalta, ettd vastoin hallituksen kdsitystéd yhtijdrjestysmuutos ei menisi PRH:ssé Iépi, yhtién hallitus
ehdottaa yhtiékokoukselle, ettd se valtuuttaa yhtién hallituksen vastaanottamaan yhtién omia osakkeita,
kun seuraavat edellytykset tdyttyvit:

Yhtiéllé on velvollisuus ottaa vastikkeettomana lahjoituksena vastaan E-sarjan osake, jos osakas haluaa
lahjoittaa osakkeen yhtiélle. Osakkeen vastaanotto edellyttid, ettd lahjoitettavaan osakkeeseen ei kohdistu
erddntyneitd vastikkeita tai muita maksurdstejéd. Osakkeen vastaanotto edellyttdd liséiksi, ettd osakas
lahjoittaa kutakin lahjoitettavaa osaketta kohden kaksituhatta (2.000) euroa yhtiélle. Lahjoituksen
rahamddiréd korotetaan vuosittain 5,0 % 1.1.2030 lukien. Hallitus mdédrdd tarkemmin omien osakkeiden
vastaanotosta.”



Menettelyn perustelut:

Muutos osakkaan kannalta

- Menettely antaa osakkaalle mahdollisuuden paasta turvallisesti ja hallitusti eroon golfosakkeesta.

- Kaikki yhtion ulkona olevat osakkeet ovat E-sarjan osakkeita, jotka sisaltavat kukin yhden
pelioikeuden. Talldin luovutusehdot olisivat myos jokaiselle E-osakkaalle yhtenevaiset. Yhtion
osakkeisiin ei kohdistu velkaosuuksia.

- Nykyiselld hoitovastiketasolla luovutushinta vastaa osakkeen 8 vuoden pakollisia maksuja.

- Maksullinen luovutus varmistaa sen, ettad jaljelle jadvien osakkeiden vastikemaksuun ei kohdistu
luovutuksesta johtuvaa korotuspainetta vuosiin. Jaljelle jadvien osakkeiden omistus yhtiosta myos
kasvaa, mikali hallitus paattaa mitatoida osakkeet.

Muutos golfyhtion kannalta

- Hallituksen kasitys on, etta esitetty vapaaehtoinen tapa luovuttaa osake takaisin golfyhtiolle on
laajalti hyvaksyttavissa, silla se turvaa yhtion taloudellisen aseman, jonka myota yhtion perimien ja
yhtiokokouksen paattdmien maksujen kehitys pysyy taloudellisin perustein maltillisena ja maksujen
korotukset yleista kustannustasoa vastaavina.

- Omistajilleen turhien osakkeiden poistuminen vahentaa kertapelioikeuksien ja
vuokrapelioikeuksien tarjontaa, joka kasvattaa yhtion tuloja nailta osin.

- Hallitus esittda, etta yhtiojarjestysta muutetaan siten, etta yhtion toimialaan lisatdaan kirjaus
arvopaperikaupasta, jolloin hallituksella on mahdollisuus sijoittaa ndin paatettdaessa
luovutusmaksuista saatavat varat.

- Omien osakkeiden vastaanottoa koskeva 14§ on yhtion talouden kannalta tarkea, silla uhkana on
omistajilleen ylimaaraisten osakkeiden paatyminen muussa tapauksessa ennen pitkaa
vastikemaksujen ulottumattomiin. Luopumismahdollisuus on pitkalla aikavalilla myos osakkeen
ostoa tukeva, silla osakkaalla olisi jatkossa tiedossa aina varma yhtidjarjestyksen mukainen oikeus
luopua osakkeesta.

- Edella olevien perusteluiden mukaan golfyhtion hallitus katsoo, etta menettelylle on painava
taloudellinen syy ja etta kenenkdan yhtion yksittaisen osakkaan maksuvelvollisuus yhtiota kohtaan
ei paatoksen myota kasva.

Paitoksen eteneminen

Hallituksen esitys yhtidjarjestyksen muutoksesta tulee hyvaksya sellaisenaan. Niin ikaan
yhtiokokouksen tulee hyvaksya hallituksen esitys muuttaa toistaiseksi voimassa olevaa valtuutusta
koskien osakkeiden vastaanottamista takaisin kuolinpesiltd golfyhtitlle erikseen maaritellyin
ehdoin. Muutos koskee pddosin ehtoja, joiden mukaan osake on hankittavissa takaisin
kuolinpesalta. Uuden valtuutuksen mukaan luovutushinta suhteutetaan ylla esitettyyn
luovutusmaksuun (31.12.2029 saakka 2000e) ja tdysiin omistusvuosiin (250e/ omistusvuosi, 8
tayttad vuotta = ei maksua).

Mikali ylimaarainen yhtidkokous paattaa yhticjarjestyksen muutoksesta hallituksen esittamalla
tavalla, tulee muutos voimaan sen jalkeen, kun yhtidjarjestys on saatu rekisteroityd PRH:ssa.
Kaikista muista hankinnan menettelyista ja ehdoista paattaa hallitus.



